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Conto economico
€ x 000 H1 08 H1 07 var % FY 07

VENDITE 88.302 100,0% 79.633 100,0% 10,9% 158.091 100,0%

Acquisti (39.881) -45,2% (37.019) -46,5% (72.511) -45,9%
Costo del personale (16.066) -18,2% (13.340) -16,8% (27.146) -17,2%
Variazione rimanenze 1.169 1,3% 5.653 7,1% 6.735 4,3%
Al     (14 814) 16 8% (13 818) 17 4% (26 638) 16 8%Altri costi e ricavi operativi (14.814) -16,8% (13.818) -17,4% (26.638) -16,8%

EBITDA 18.710 21,2% 21.109 26,5% -11,4% 38.531 24,4%

A (5 968) 6 8% (5 523) 6 9% (11 574) 7 3%Ammortamenti (5.968) -6,8% (5.523) -6,9% (11.574) -7,3%
Plus/minusvalenze 9 0,0% (57) -0,1% (107) -0,1%

EBIT 12.751 14,4% 15.529 19,5% -17,9% 26.850 17,0%

Oneri finanziari netti (918) -1,0% (721) -0,9% (1.768) -1,1%
Utili (perdite) su cambi (272) -0,3% (52) -0,1% (319) -0,2%

EBT 11 561 13 1% 14 756 18 5% 21 7% 24 763 15 7%EBT 11.561 13,1% 14.756 18,5% -21,7% 24.763 15,7%

Imposte sul reddito (1.480) -1,7% (5.994) -7,5% (8.935) -5,7%
Minorities 0 0 0
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UTILE NETTO 10.081 11,4% 8.762 11,0% 15,1% 15.828 10,0%



Effetti sui margini primo semestre 2008g p
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Rendiconto finanziario
€ x 1000

Utile netto 10.081  8.762       15.828   

H1 08 H1 07 FY 07

Ammortamenti 5.968    5.523       11.574   
Altri costi e ricavi non monetari (5.985 ) (177 ) (911 )
Variazione nel capitale circolante netto
       variazione delle rimanenze (1.227 ) (5.813 ) (6.858 )       variazione delle rimanenze (1.227 ) (5.813 ) (6.858 )
       variazione dei crediti commerciali (2.842 ) (9.191 ) (7.919 )
       variazione nei debiti commerciali 274 2.860 4.573
       altre variazioni nelle attività e passività correnti 3.308 742 (1.756 )

(487 ) (11 402 ) (11 960 )(487 ) (11.402 ) (11.960 )

Cash flow operativo 9.577 2.706 14.531

Investimenti netti (7.138 ) (13.391 ) (18.740 )

Free cash flow 2.439 (10.685) (4.209)

Variazione nelle attività e passività finanziarie a M/L (904 ) (1.677 ) (2.361 )
Dividendi pagati (8.073 ) (8.073 ) (8.073 )
Altre variazioni nel patrimonio netto 366 773 601
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Variazione finanziaria netta a breve (6.172) (19.662) (14.042)



Stato patrimonialep
€ x 1000 30-giu-08 31-dic-07

Atti ità fi 98 409                 97 140       Attività fisse 98.409                 97.140       

Capitale circolante netto 37.508                 37.051       

Attività finanziarie -                            -                   

Capitale investito 135.917              134.191     

Patrimonio netto 100.495              98.121       

Imposte differite 3.460                   8.944          

Fondi rischi e TFR 3.978                   4.316          

Debiti per dividendi -                            -                   

Indebitamento finanziario netto 28 014 22 810
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Indebitamento finanziario netto 28.014 22.810

Fonti di finanziamento 135.947              134.191     



Vendite per areap

Area H1 08 H1 07  VAR % FY 07

ITALIA 41 546 47 0% 38 623 48 5% + 7 6% 74 039 46 8%ITALIA 41.546   47,0% 38.623   48,5% + 7,6% 74.039  46,8%
EUROPA OVEST 7.347      8,3% 8.262       10,4% - 11,1% 15.480    9,8%
EUROPA EST E TURCHIA 20.323    23,0% 13.304     16,7% + 52,8% 29.143    18,4%
ASIA 4.946      5,6% 6.969       8,8% - 29,0% 13.970    8,8%
SUD AMERICA 6.606 7 5% 4.946 6 2% + 33,6% 9.975 6 3%SUD AMERICA 6.606     7,5% 4.946     6,2% + 33,6% 9.975    6,3%
AFRICA 5.722      6,5% 4.592       5,8% + 24,6% 10.387    6,6%
NORD AMERICA 1.661      1,9% 2.668       3,4% - 37,7% 4.517      2,9%
OCEANIA 151         0,2% 269          0,3% - 43,9% 580         0,4%

TOTALE 88.302   100,0% 79.633   100,0% + 10,9% 158.091 100,0%

H1 08 2007 2006 2005 2004

i i 10 li ti 54% 50% 47% 52% 53%
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primi 10 clienti 54% 50% 47% 52% 53%

primi 20 clienti 70% 67% 67% 71% 70%



Vendite per famiglia di  prodottop g p

i  i li i  di I semestre I semestre 
V i i  % E i i  2007in migliaia di euro

2008 2007
Variazione % Esercizio 2007

Rubinetti semplici   in ottone 5.679 6.091 -6,8 11.665
Rubinetti con sicurezza in ottone 16.561 13.840 +19,7 27.674
Rubinetti in lega leggera (semplici e con 
sicurezza)

7.766 3.299 +135,4 8.309

Termostati 9.921 9.482 +4,6 18.991
Totale rubinetti e termostati 39.927 32.712 +22,1 66.639,

Bruciatori standard 25.021 23.699 +5,6 46.087
Bruciatori speciali 9.373 10.125 -7,4 18.919

l b 4 4 4 6 6Totale bruciatori 34.394 33.824 +1,7 65.006

Cerniere 5.608 5.876 -4,6 10.751

Accessori e altri ricavi 8.373 7.221 +16,0 15.695

Totale 88.302 79.633 +10,9 158.091
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L’introduzione dei rubinetti in lega leggerag gg

EUR x 000

i  000pezzi x 000
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Profittabilità dei rubinetti in lega leggerag gg

Rubinetti sempliciRubinetti semplici

• Obiettivo principale: costruire una più alta barriera verso i competitors esistenti e i 
potenziali nuovi entranti

• Focalizzato su guadagnare quote nei mercati emergenti (Sud America, Turchia)

• Profittabilità a regime: bassa

Rubinetti con sicurezza

• Obiettivo principale: guadagnare ulteriore competitività attraverso l’innovazioneObiettivo principale: guadagnare ulteriore competitività attraverso l innovazione

• Focalizzato su guadagnare quote nel mercato europeo e in alcuni mercati emergenti

• Profittabilità a regime : in linea con i rubinetti con sicurezza in ottone

• Profittabilità a regime per fine 2008 per i rubinetti con sicurezza per piani, per fine 
2009 per i rubinetti con sicurezza per cucine
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Previsioni 2008

d ( )• Vendite a  EUR 170 – 175 mn (+7.5%  - +10.7%)

• Quota di mercato in crescita nei rubinetti, sia in Europa che nel  mondo

• EBIT al 15%EBIT al 15%

• Investimenti a circa EUR16 mn 
– Completamento delle linee di produzione per i rubinetti con sicurezza in lega leggera per 

cucine e per piani

– Nuova capacità produttiva per i bruciatori in Italia e in Brasile
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Investimenti1998-2008e
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Disclaimer

Al f l d lAlcune informazioni incluse in questo documento sono previsionali e soggette a
importanti rischi e incertezze che potrebbero determinare risultati effettivi
significativamente diversi.

Sabaf opera nell’industria degli elettrodomestici, con particolare riferimento al settore
della cottura a gas. Le prospettive sono basate prevalentemente sull’interpretazione di
quelli che la società considera i fattori economici chiave che condizionano questoquelli che la società considera i fattori economici chiave che condizionano questo
settore.

Le indicazioni previsionali si basano su importanti variabili, inclusi: i molti fattori
l h fl l f d d l d d l b l d binterrelati che influenzano la fiducia dei consumatori e la domanda globale di beni

durevoli; le condizioni economiche generali nei mercati del gruppo; le azioni dei
concorrenti; i prezzi delle commodities, i tassi di interesse e i tassi di cambio;
l’instabilità politica e civile; altri rischi ed incertezze.
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Contatti

Per ulteriori informazioni

Gianluca Beschi

SABAF S.p.A.

Via dei Carpini, 1

25035 Ospitaletto (Brescia)

Tel +39.030.6843236

Fax +39.030.6843250

gianluca.beschi@sabaf.it
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