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Comunicato stampa       Ospitaletto, 18 settembre 2007 
 
 

SABAF: APPROVATI I RISULTATI AL 30 GIUGNO 2007 

• Risultati del primo semestre 2007: ricavi a 79,6 milioni di euro (+14%); EBITDA a 21,1 milioni (+4,1%); EBIT a 
15,5 milioni (+4%); risultato netto a 8,8 milioni (+3,4%)  

• Indebitamento finanziario netto a 29,4 milioni (11,4 milioni al 31 dicembre 2006) 

• Per l’intero esercizio confermate le previsioni di una crescita del fatturato del 15% e  di un EBIT al 19% 

***************************************************************************** 
Il Consiglio di Amministrazione di Sabaf S.p.A. si è riunito oggi a Ospitaletto per approvare la relazione 
semestrale al 30 giugno 2007.  
 
Nel corso del primo semestre del 2007 il Gruppo Sabaf ha ottenuto risultati positivi, continuando a beneficiare 
del buon andamento congiunturale, delle recenti innovazioni di prodotto e di una crescente 
internazionalizzazione dell’attività. La marginalità percentuale, seppure in flessione rispetto al 2006, si è 
mantenuta su livelli soddisfacenti e in linea con le attese. 
 
Nel periodo, i ricavi di vendita sono stati pari a 79,6 milioni di euro, rispetto ai 69,9 milioni del primo semestre 
2007 (+14%). L’incremento del fatturato è attribuibile per circa l’8% all’aumento dei prezzi medi di vendita e 
per la rimanente quota ai maggiori volumi e alla variazione del mix di prodotto. Una domanda meno 
effervescente rispetto al primo semestre del 2006 ha determinato volumi di vendita sostanzialmente stabili sul 
mercato italiano e una flessione delle quantità vendute negli altri mercati dell’Europa Occidentale. Il mercato 
turco, dopo un debole avvio di anno, ha evidenziato una pronta ripresa nel corso del secondo trimestre. 
L’espansione sui mercati internazionali è proseguita secondo i piani: le vendite fuori dall’Europa rappresentano 
ormai quasi il 25% del totale (rispetto al 20% del primo semestre 2006 e al 15% del primo semestre del 2005). 
Risultati particolarmente positivi sono stati ottenuti in Sud America, anche grazie agli investimenti realizzati per 
aumentare e verticalizzare la produzione  in Brasile, e in Africa, principalmente in virtù di un importante accordo 
commerciale con un cliente egiziano. 
 
Alla crescita hanno contribuito in modo uniforme le famiglie dei rubinetti e termostati e dei bruciatori, mentre è 
proseguito il momento di difficoltà per le cerniere, legato alla perdita di un importante cliente. Di particolare 
rilievo è lo sviluppo delle vendite di rubinetti in lega leggera, per i quali dall’inizio del 2007 sono iniziate le 
vendite anche delle versioni con sicurezza termoelettrica; i rubinetti in lega leggera hanno rappresentato nel 
primo semestre oltre il 14% del fatturato dei rubinetti, contro il 3,5% del primo semestre 2006.  
 
Nel corso del periodo la redditività è stata influenzata dai costi di start-up dello stabilimento destinato alla 
produzione di rubinetti in lega leggera: lo sfruttamento dei nuovi impianti da ottimizzare e una domanda non 
ancora stabile non permettono di raggiungere i livelli di efficienza attesi a regime. Il conto economico del 
semestre risente inoltre del trasferimento della produzione in Brasile dallo stabilimento di Guarulhos alla nuova 
sede di Jundiaì, avviata nel mese di giugno. L’EBITDA del primo semestre 2007 è stato di 21,1 milioni di euro 
(pari al 26,5% del fatturato, in miglioramento del 4,1% rispetto allo stesso periodo del 2006) e l’EBIT ha 
raggiunto i 15,5 milioni di euro (19,5% delle vendite, con un incremento del 4% rispetto ai 14,9 milioni di euro 
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del primo semestre 2006, quando aveva rappresentato il 21,4% delle vendite). Il risultato netto è stato pari a 
8,8 milioni di euro (+3,4% rispetto al primo semestre 2006). 
 
Gli investimenti del primo semestre 2007 sono stati pari a circa 13,4 milioni di euro (7,9 milioni di euro nel 
primo semestre 2006 e 15,9 milioni nell’intero esercizio 2006). Gli investimenti sono stati destinati 
principalmente a creare nuova capacità produttiva per i rubinetti con sicurezza in lega leggera. Investimenti per 
3 milioni di euro hanno riguardato l’edificazione di appartamenti che nel mese di luglio sono stati venduti a 
dipendenti del Gruppo e conseguentemente sono esposti nello stato patrimoniale consolidato tra le attività non 
correnti destinate alla vendita. 
 
Nel corso del semestre la variazione del capitale circolante è stata negativa per 11,4 milioni di euro, in larga 
misura a causa dell’incremento dei crediti commerciali.  
 
Al 30 giugno 2007 la situazione patrimoniale evidenzia un patrimonio netto consolidato di 91,2 milioni di euro 
e un indebitamento finanziario netto di 29,4 milioni di euro (89,8 milioni e 11,4 milioni rispettivamente al 
31 dicembre 2006). Il maggiore indebitamento, oltre agli effetti degli investimenti e dell’andamento del capitale 
circolante descritti in precedenza, è conseguenza della distribuzione di dividendi per 8,1 milioni di euro. 
 
Gli amministratori confermano per l’intero esercizio le attese di un incremento del fatturato di circa il 15% e una 
redditività operativa (EBIT %) di circa il 19%, che continuerà a essere condizionata, anche nella seconda parte 
dell’anno, dai costi di start-up dei rubinetti in lega leggera. Tali ipotesi considerano uno scenario 
macroeconomico non condizionato da eventi imprevedibili. Qualora la situazione economica subisca invece 
significative variazioni, i valori consuntivi potrebbero discostarsi dai dati previsionali. 
 
Il Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili e societari Alberto Bartoli dichiara ai sensi del comma 2 art. 
154-bis del Testo Unico della Finanza che l’informativa contabile contenuta nel presente comunicato corrisponde alle 
risultanze documentali, ai libri e alle scritture contabili. 
 
***************************************************************************** 
Allegati: prospetti contabili consolidati. Dati per i quali non è stata completata l’attività di revisione. La relazione della 
società di revisione alla relazione semestrale al 30 giugno 2007 sarà pubblicata non appena disponibile. 
 
Per ulteriori informazioni: 
Investor Relations 
Gianluca Beschi 
tel. +39 030 6843236      
gianluca.beschi@sabaf.it     
www.sabaf.it 

Ufficio Stampa 
Power Emprise - tel. +39 02 39400100 
Cosimo Pastore – +39 335 213305 
cosimopastore@poweremprise.com 
Rossana Pastore - +39 349 2408127 
rossanapastore@poweremprise.com 

 
Fondata nei primi anni ’50, SABAF è cresciuta costantemente fino a divenire oggi il principale produttore in Italia e uno tra i primi produttori mondiali di 
componenti per cucine e apparecchi domestici per la cottura a gas. 
La produzione si articola su quattro linee principali: rubinetti, termostati e bruciatori per apparecchi per la cottura a gas e cerniere per forni, lavatrici e 
lavastoviglie.  
Il know-how tecnologico, la flessibilità produttiva e la capacità di offrire una vasta gamma di componenti - progettati anche in base alle necessità delle 
singole case produttrici di cucine, di piani e di forni da incasso, e in linea con le caratteristiche specifiche dei diversi mercati di riferimento - rappresentano 
fondamentali punti di forza di SABAF in un settore a forte specializzazione in cui la domanda è in continua evoluzione e sempre più orientata verso 
prodotti che garantiscono assoluta affidabilità e sicurezza. 
Il Gruppo Sabaf impiega circa 500 dipendenti ed è attivo con la Capogruppo SABAF S.p.A. e con le controllate Faringosi Hinges, leader nella 
produzione di cerniere per forni e lavastoviglie, e Sabaf do Brasil, attiva nella produzione di bruciatori per il mercato sudamericano.  Sabaf è inoltre 
presente in Cina tramite un ufficio di rappresentanza a Shanghai. 
Sabaf è quotata sul mercato di Borsa Italiana dal 24 marzo 1998 e da aprile 2001 è entrata a far parte del Segmento Titoli con Alti Requisiti (STAR).  
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Stato patrimoniale consolidato  
 

 30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006 
(in migliaia di euro)    
ATTIVO       
    
ATTIVITA' NON CORRENTI    
Immobilizzazioni materiali 84.778 80.461 79.009 
Attività immateriali 8.661 8.359 7.859 
Partecipazioni 383 192 116 
Crediti non correnti 477 504 558 
Imposte anticipate 1.066 888 1.371 
Totale attività non correnti 95.365 90.404 88.913 
    
ATTIVITA' CORRENTI    
Rimanenze 26.890 21.077 20.084 
Crediti commerciali 47.995 38.804 38.215 
Crediti per imposte 1.094 1.241 672 
Altri crediti correnti 987 399 631 
Attività finanziarie correnti 103 1 5.768 
Cassa e disponibilità liquide 3.227 10.278 14.482 
Totale attività correnti 80.296 71.800 79.852 
    
Attività non correnti disponibili per la vendita 3.000 0 0 
    
TOTALE ATTIVO 178.661 162.204 168.765 
    
PATRIMONIO NETTO E PASSIVO     
    
PATRIMONIO NETTO    
Capitale sociale 11.533 11.533 11.333 
Utili accumulati, Altre riserve 70.931 62.154 74.527 
Utile dell'esercizio 8.762 16.078 8.472 
Totale quota di pertinenza della Capogruppo 91.226 89.765 94.332 
Interessi di Minoranza 0 0 0 
Totale patrimonio netto 91.226 89.765 94.332 
    
PASSIVITA' NON CORRENTI    
Finanziamenti  13.318 14.920 16.527 
TFR e fondi di quiescenza 3.725 3.939 3.827 
Fondi per rischi e oneri 1.153 1.070 1.763 
Imposte differite 9.416 9.341 11.048 
Totale passività non correnti 27.612 29.270 33.165 
    
PASSIVITA' CORRENTI    
Finanziamenti  19.350 6.739 3.214 
Debiti commerciali 31.969 29.109 29.628 
Debiti per imposte  2.637 2.775 3.051 
Altri debiti 5.867 4.546 5.375 
Totale passività correnti 59.823 43.169 41.268 
    
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 178.661 162.204 168.765 
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Conto economico consolidato  
 

 30.06.2007 30.06.2006 31.12.2006 
(in migliaia di euro)    
COMPONENTI ECONOMICHE       
    
RICAVI E PROVENTI OPERATIVI    
Ricavi 79.633 69.856 138.263 
Altri proventi 459 275 1.637 
Totale ricavi e proventi operativi 80.092 70.131 139.900 
    
COSTI OPERATIVI    
Acquisti di materiali  (37.019)  (29.498)  (57.794) 
Variazione delle rimanenze 5.653 4.393 5.410 
Servizi  (14.091)  (12.023)  (24.116) 
Costi del personale  (13.340)  (12.515)  (24.087) 
Altri costi operativi  (582)  (620)  (897) 
Costi per lavori interni capitalizzati 396 414 814 
Totale costi operativi  (58.983)  (49.849)  (100.670) 
    
RISULTATO OPERATIVO ANTE AMMORTAMENTI, 
PLUS/MINUSVALENZE, SVALUTAZIONI/RIPRISTINI DI 
ATTIVITA' NON CORRENTI (EBITDA) 21.109 20.282 39.230 
    
Ammortamenti  (5.523)  (5.366)  (11.018) 
Plusvalenze/Minusvalenze da realizzo di attività non correnti 12 11 29 
Svalutazioni/Ripristini di valore di attività non correnti (69) 0 0 
    
RISULTATO OPERATIVO (EBIT) 15.529 14.927 28.241 
    
Proventi finanziari 188 175 443 
Oneri finanziari  (909)  (579)  (1.231) 
Utili e perdite su cambi  (52)  (203)  (369) 
Utili e perdite da partecipazioni 0 0 0 
    
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 14.756 14.320 27.084 
    
Imposte sul reddito  (5.994)  (5.848)  (11.006) 
Quota di pertinenza di terzi 0 0 0 
    
UTILE DEL PERIODO 8.762 8.472 16.078 
    

    

UTILI PER AZIONE    

Base 0,760 euro 0,748 euro 1,394 euro 

Diluito 0,760 euro 0,743 euro 1,394 euro 
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Rendiconto finanziario consolidato 
 

  30.06.2007 30.06.2006 31.12.2006 
     
A. POSIZIONE FINANZIARIA NETTA INIZIALE A BREVE 3.539 9.173 9.173 
     
B. FLUSSO MONETARIO DA ATTIVITÀ DI ESERCIZIO    
 Risultato netto dell'esercizio, al lordo della quota di terzi 8.762 8.472 16.078 
 Ammortamenti 5.523 5.366 11.018 
 Variazione nelle imposte anticipate e differite (103) 1.227 3 
 (Plus) o minusvalenze da alienazione (12) (11) (29) 
 (Rivalutazione) o svalutazione di attività non correnti 69 0 0 
 Variazione netta TFR (214) 25 137 
 Variazione netta fondi rischi ed oneri 83 285 (408) 
  14.108 15.364 26.799 
 Variazione del capitale circolante netto:    
 Rimanenze (5.813) (4.375) (5.368) 
 Crediti commerciali (9.191) (2.151) (2.740) 
 Debiti commerciali 2.860 6.451 5.932 
 Altri crediti e debiti 742 4.072 2.630 
  (11.402) 3.997 454 
     
 Cash flow operativo 2.706 19.361 27.253 
     
C. FLUSSO MONETARIO DA ATTIVITÀ DI INVESTIMENTO    
 Investimenti in attività non correnti:    
 immateriali (478) (356) (1.019) 
 materiali (9.762) (7.501) (14.685) 
 finanziarie (191) (84) (160) 
 disponibili per la vendita (3.000) 0 0 
 Realizzo e disinvestimento immobilizzazioni 40 15 384 
 TOTALE (13.391) (7.926) (15.480) 
     
D. FLUSSO MONETARIO DA ATTIVITÀ FINANZIARIE    
 Nuovi finanziamenti (quota a medio-lungo termine) 0 0 0 

 
Rimborsi di finanziamenti e trasferimenti a breve termine di quote di 
finanziamenti a medio-lungo (1.602) (1.574) (3.181) 

 Variazione dei crediti immobilizzati 27 (17) 37 
 Variazione nelle attività finanziarie correnti (102) (2.950) 2.817 
 TOTALE (1.677) (4.541) (327) 
     
E. VARIAZIONI NEI CONTI DI PATRIMONIO NETTO    
 Variazione nella riserva da stock option 0 56 56 
 Variazione nella riserva da fair value 65 1.850 (1.767) 
 Variazione delle azioni proprie in portafoglio 0 42 307 
 Aumento di capitale 0 0 2.875 
 Altre variazioni nel patrimonio netto 708 44 (226) 
 Distribuzione di dividendi (8.073) (6.791) (18.325) 
 TOTALE (7.300) (4.799) (17.080) 
     
     
F. FLUSSO MONETARIO DEL PERIODO (B+C+D+E) (19.662) 2.095 (5.634) 
     
G. POSIZIONE FINANZIARIA NETTA FINALE A BREVE  (A+F) (16.123) 11.268 3.539 

 
  


