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Comunicato stampa                                                 Ospitaletto, 12 maggio 2006 

SABAF: APPROVATI I RISULTATI DEL PRIMO TRIMESTRE 2006

Ricavi a 34,2 milioni di euro (+15,2%); EBITDA a 9,8 milioni di euro (+16,9%); EBIT a 7,2 milioni di euro 
(+23,7%); risultato netto a 4,2 milioni di euro (+22,4%)  

Indebitamento finanziario netto al 31 marzo 2006 pari a 1,2 milioni di euro (8,9 milioni al 31 dicembre 
2005) 

Nuovo insediamento produttivo in Brasile nella prima metà del 2007 

Confermate le previsioni per il 2006: fatturato in crescita di almeno il 10%, EBIT tra il 19% e il 20% 

********************************************************************************

Il Consiglio di Amministrazione di Sabaf S.p.A. si è riunito oggi a Ospitaletto per approvare la relazione 
trimestrale al 31 marzo 2006. 

Nel corso del primo trimestre del 2006 il Gruppo Sabaf ha mantenuto il forte trend di crescita dell’ultima parte 
del 2005. Oltre alla positiva intonazione del mercato di riferimento, l’incremento delle vendite trae beneficio dai 
recenti accordi commerciali e dal lancio di prodotti innovativi. Il buon andamento delle vendite ha contribuito al 
miglioramento della redditività rispetto al primo trimestre del 2005. 

Risultati del primo trimestre 2006 
Nel trimestre, i ricavi di vendita sono stati pari a 34,2 milioni di euro, in crescita del 15,2% rispetto ai 29,7 
milioni del primo trimestre 2005. La crescita è stata sostenuta su tutti i mercati europei e particolarmente rilevante 
in Turchia (+51% a 2,7 milioni di euro), mercato che Sabaf ritiene di rilevanza strategica nel medio termine. E’ 
confermata una presenza sempre maggiore sui mercati internazionali, in particolare in Nord America, Sud 
America e sul mercato nordafricano. Tutte le famiglie di prodotto hanno contribuito alla crescita; gli incrementi 
superiori al 20% per i rubinetti semplici e le cerniere sono stati resi possibili dai nuovi prodotti.  

L’EBITDA del periodo ha raggiunto i 9,8 milioni di euro, pari al 28,8%, e segna un incremento del 16,9% 
rispetto agli 8,4 milioni di euro del primo trimestre 2005. Il reddito operativo (EBIT) del trimestre è stato pari a 
7,2 milioni di euro, corrispondente al 21,2% del fatturato, in crescita del 23,7% rispetto ai 5,9 milioni di euro 
dello stesso periodo del 2005. L’utile netto è stato di 4,2 milioni di euro, contro i 3,4 milioni di euro del primo 
trimestre 2005, in crescita del 22,4%.  

I prezzi medi di vendita non hanno subito significative variazioni rispetto al 2005. Nel corso del trimestre gli 
incrementi nei costi delle materie prime sono stati in gran parte attenuati dalle coperture in essere, mentre i 
maggiori livelli di attività hanno permesso un migliore assorbimento dei costi fissi, in particolare degli 
ammortamenti. 

Indebitamento finanziario e investimenti 
Al 31 marzo 2006 la situazione patrimoniale evidenzia un patrimonio netto consolidato di 89 milioni di euro e 
un indebitamento finanziario netto - escluso il debito verso gli azionisti per dividendi di 6,8 milioni di euro - di 1,2 
milioni di euro (90,8 milioni e 8,9 milioni rispettivamente al 31 dicembre 2005). Gli investimenti del trimestre 
sono stati pari a circa 3 milioni di euro.
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Nuovo insediamento in Brasile 
In considerazione dei promettenti sviluppi del mercato sudamericano, il Gruppo ha deciso di costruire un nuovo 
insediamento produttivo in Brasile destinato a sostituire l’attuale impianto che non è in grado di supportare gli 
aumenti di produzione previsti. L’insediamento sorgerà su un’area di circa 23.000 mq; inizialmente sarà 
edificato un primo lotto di circa 5.000 mq, per il quale è previsto un investimento di circa 2 milioni di euro. Si 
ritiene di potere avviare il nuovo stabilimento entro la prima metà del 2007.

Previsioni per il 2006 
Per il 2006 gli amministratori confermano l’aspettativa di raggiungere un incremento del fatturato di almeno il 
10% rispetto al 2005 e una redditività operativa (EBIT %) compresa tra il 19% ed il 20% delle vendite. 
Tali ipotesi considerano uno scenario macroeconomico non condizionato da eventi imprevedibili. Qualora la 
situazione economica subisca invece significative variazioni, i valori consuntivi potrebbero discostarsi dai dati 
previsionali. 

I risultati saranno illustrati alla comunità finanziaria alle ore 14,30 di oggi 12 maggio 2006 nel corso di una 
conference call (chiamare il numero 02 802 09 11 alcuni minuti prima dell’inizio). 

Allegati: prospetti contabili consolidati  

Per ulteriori informazioni: 
Investor Relations 
Gianluca Beschi 
tel. +39 030 6843236      
gianluca.beschi@sabaf.it     
www.sabaf.it

Ufficio Stampa 
Power Emprise - tel. +39 02 39400100
Cosimo Pastore – +39 335 213305 
cosimopastore@poweremprise.com 
Ivana Germani - +39 335 6094680 
ivanagermani@poweremprise.com 

Fondata nei primi anni ’50, SABAF è cresciuta costantemente fino a divenire oggi il principale produttore in Italia e uno tra i primi 
produttori mondiali di componenti per cucine e apparecchi domestici per la cottura a gas. 
La produzione si articola su quattro linee principali: rubinetti, termostati e bruciatori per apparecchi per la cottura a gas e cerniere per 
forni, lavatrici e lavastoviglie.  
Il know-how tecnologico, la flessibilità produttiva e la capacità di offrire una vasta gamma di componenti - progettati anche in base alle 
necessità delle singole case produttrici di cucine, di piani e di forni da incasso, e in linea con le caratteristiche specifiche dei diversi 
mercati di riferimento - rappresentano fondamentali punti di forza di SABAF in un settore a forte specializzazione in cui la domanda è in 
continua evoluzione e sempre più orientata verso prodotti che garantiscono assoluta affidabilità e sicurezza.
Il Gruppo Sabaf impiega circa 500 dipendenti ed è attivo con la Capogruppo SABAF S.p.A. e con le controllate Faringosi Hinges, leader
nella produzione di cerniere per forni e lavastoviglie, e Sabaf do Brasil, attiva nella produzione di bruciatori per il mercato sudamericano.  
Sabaf è inoltre presente in Cina tramite un ufficio di rappresentanza a Shanghai. 
Sabaf è quotata sul mercato di Borsa Italiana dal 24 marzo 1998 e da aprile 2001 è entrata a far parte del Segmento Titoli con Alti 
Requisiti (STAR).



h t t p : / / w w w . s a b a f . i t  -  s a b a f @ s a b a f . i t  

S A B A F  S . p . A   V i a  d e i  C a r p i n i ,  1   2 5 0 3 5  O s p i t a l e t t o  ( B r e s c i a )   I t a l i a
Tel .  +  39  030 6843001  Fax  +  39  030  6848249  Capita le  Soc ia le  €  11 .333 .500 i . v .

Stato Patrimoniale Consolidato
31.03.2006 31.12.2005 31.03.2005 

(in migliaia di euro) 
ATTIVO

ATTIVITA' NON CORRENTI 
Immobilizzazioni materiali 77.059 76.830 77.892 
Attività immateriali 7.779 7.659 7.352 
Partecipazioni 116 32 22
Crediti non correnti 526 541 506 
Imposte anticipate 1.167 1.152 1.428 
Totale attività non correnti 86.647 86.214 87.200 

ATTIVITA' CORRENTI 
Rimanenze 17.787 15.709 15.364 
Crediti commerciali 35.172 36.064 33.664 
Crediti per imposte 403 1.533 67
Altri crediti correnti 870 563 1.186 
Attività finanziarie correnti 3.853 2.818 314 
Cassa e disponibilità liquide 19.907 12.535 13.982 
Totale attività correnti 77.992 69.222 64.577 

TOTALE ATTIVO 164.639 155.436 151.777 

PATRIMONIO NETTO E PASSIVO 

PATRIMONIO NETTO 
Capitale sociale 11.333 11.333 11.333 
Utili accumulati, Altre riserve 73.496 65.481 63.181 
Utile dell'esercizio 4.159 13.953 3.397 
Totale quota di pertinenza della Capogruppo 88.988 90.767 77.911 
Interessi di Minoranza 0 0 0
Totale patrimonio netto 88.988 90.767 77.911 

PASSIVITA' NON CORRENTI 
Finanziamenti  17.777 18.101 24.751 
TFR e fondi di quiescenza 3.786 3.802 3.602 
Fondi per rischi e oneri 1.501 1.478 2.050 
Imposte differite 10.113 9.602 7.638 
Totale passività non correnti 33.177 32.983 38.041 

PASSIVITA' CORRENTI 
Finanziamenti  3.374 3.362 3.263 
Debiti commerciali 25.224 23.177 18.642 
Debiti per imposte  2.612 769 4.221 
Debiti verso azionisti per dividendi 6.792 0 5.434 
Altri debiti 4.472 4.378 4.265 
Totale passività correnti 42.474 31.686 35.825 

TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 164.639 155.436 151.777 
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Conto Economico Consolidato 

(in migliaia di euro)
I TRIMESTRE 2006 I TRIMESTRE 2005  12 MESI 2005 

COMPONENTI ECONOMICHE 
        
RICAVI E PROVENTI OPERATIVI        
Ricavi 34.170 100,0% 29.665 100,0%  121.014 100,0%
Altri proventi 150 0,4% 166 0,6%  911 0,8%
Totale ricavi e proventi operativi 34.320 100,4% 29.831 100,6% 121.925 100,8%

COSTI OPERATIVI  
Acquisti di materiali (14.332) -41,9% (11.046) -37,2%  (46.722) -38,6%
Variazione delle rimanenze 2.048 6,0% (531) -1,8%  (235) -0,2%
Servizi (5.966) -17,5% (4.860) -16,4%  (20.043) -16,6%
Costi del personale (6.255) -18,3% (5.117) -17,2%  (21.000) -17,4%
Altri costi operativi (173) -0,5% (111) -0,4%  (540) -0,4%
Costi per lavori interni capitalizzati 203 0,6% 256 0,9%  954 0,8%
Totale costi operativi (24.475) -71,6% (21.409) -72,2% (87.586) -72,4%

RISULTATO OPERATIVO ANTE 
AMMORTAMENTI, PLUS/ MINUSVALENZE, 
SVALUTAZIONI/ RIPRISTINI DI ATTIVITA' 
NON CORRENTI (EBITDA) 9.845 28,8% 8.422 28,4% 34.339 28,4%

Ammortamenti (2.610) -7,6% (2.634) -8,9%  (11.006) -9,1%

Plusvalenze/Minusvalenze da realizzo di 
attività non correnti 2 0,0% 89 0,3%  126 0,1%

Svalutazioni/Ripristini di valore di attività 
non correnti 0 0,0% (25) -0,1%  0 0,0%

RISULTATO OPERATIVO (EBIT) 7.237 21,2% 5.852 19,7% 23.459 19,4%

Proventi finanziari 74 0,2% 50 0,2%  251 0,2%
Oneri finanziari (280) -0,8% (199) -0,7%  (1.104) -0,9%
Utili e perdite su cambi (76) -0,2% 126 0,4%  535 0,4%
Utili e perdite da partecipazioni 0 0,0% 0 0,0%  0 0,0%

RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 6.955 20,4% 5.829 19,6% 23.141 19,1%

Imposte sul reddito (2.796) -8,2% (2.432) -8,2%  (9.188) -7,6%
Quota di pertinenza di terzi 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%

UTILE DEL PERIODO 4.159 12,2% 3.397 11,5% 13.953 11,5%
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Rendiconto Finanziario Consolidato 

(in migliaia di euro)
I TRIM 2006 I TRIM 2005

12 MESI 
2005

INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO INIZIALE (8.928) (17.879) (17.879) 

di cui:     

     

INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO INIZIALE A  MEDIO-
LUNGO (18.101) (24.287)  (24.287) 

     

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA INIZIALE A BREVE 9.173 6.408 6.408
     

Risultato netto dell'esercizio 4.159 3.397  13.953 

Ammortamenti 2.610 2.634  11.006 

Altre componenti economiche non monetarie 501 (10)  1.796 

Variazione del capitale circolante netto 3.621 (77)  (2.469) 

Cash flow operativo 10.891 5.944  24.286 

     

Investimenti netti (3.041) (1.702)  (9.267) 

     

Variazione nelle attività finanziarie e nei finanziamenti non correnti (1.344) 86  (9.103) 

     

Distribuzione di dividendi 0 0  (5.434) 

     

Altre variazioni nel patrimonio netto 854 (17)  2.283 

     

FLUSSO MONETARIO DEL PERIODO 7.360 4.311  2.765 

     

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA FINALE A BREVE   16.533 10.719 9.173
     
INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO FINALE A  MEDIO-
LUNGO (17.777) (24.751)  (18.101)
     
INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO FINALE (1.244) (14.032) (8.928) 


