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Comunicato stampa       Ospitaletto, 27 settembre 2005 
 
 

SABAF: APPROVATI I RISULTATI AL 30 GIUGNO 2005 

• Risultati del primo semestre 2005: ricavi a 59,3 milioni di euro (-7,8%); EBITDA a 16,6 milioni (-9,9%); EBIT  a 
11,4 milioni (-13,7%); risultato netto a 6,9 milioni (-9,1%)  

• Indebitamento finanziario netto a 19,7 milioni (17,6 milioni al 31 dicembre 2004) 

• Per l’intero esercizio attese vendite e redditività in linea con il 2004 

******************************************************************************** 

Il Consiglio di Amministrazione di Sabaf S.p.A. si è riunito oggi a Ospitaletto per approvare la relazione 
semestrale al 30 giugno 2005, predisposta per la prima volta secondo i principi contabili internazionali 
IAS/IFRS. I dati comparativi del primo semestre e dell’esercizio precedente sono stati determinati con gli stessi 
criteri. 
 
Risultati del primo semestre 2005 
Nel primo semestre del 2005 il Gruppo Sabaf ha subito la debole congiuntura che sta interessando il settore 
degli elettrodomestici, non ancora compensata dai nuovi sviluppi commerciali e produttivi i cui effetti sono attesi 
nella seconda parte dell’anno e nel 2006. 
 
Nel periodo, i ricavi di vendita sono stati pari a 59,3 milioni di euro, rispetto ai 64,3 milioni del primo semestre 
2004. La riduzione delle vendite è attribuibile alla debolezza della domanda sia in Europa, sia negli altri 
principali mercati in cui opera il Gruppo (in particolare Corea del Sud e Sud America). In decisa controtendenza 
è stato l’andamento delle vendite sul mercato turco, che hanno raggiunto i 3,4 milioni di euro (+25% rispetto al 
primo semestre 2004), per effetto dell’accordo strategico siglato con il gruppo Arcelik.  
 
Le efficienze rese possibili dagli investimenti effettuati nel recente passato, unite a una maggiore 
internalizzazione di alcune fasi produttive e alla capacità dell’intera struttura di reagire al mutato contesto del 
settore, hanno tuttavia consentito di mantenere livelli di redditività non lontani da quelli del primo semestre 2004 
e in linea con l’intero esercizio 2004. 
  
Il risultato operativo lordo (EBITDA) del periodo è stato pari a 16,6 milioni di euro (-9,9% rispetto al primo 
semestre 2004) ed il risultato operativo (EBIT) a 11,4 milioni di euro (in flessione del 13,7% rispetto ai 13,2 
milioni di euro dello stesso periodo 2004). L’EBITDA si attesta al 28,1% del fatturato (28,7% nel primo semestre 
2004) e l’EBIT al 19,3% (20,6% nello stesso periodo 2004). L’utile netto consolidato è pari a 6,9 milioni di 
euro, in flessione del 9,1% rispetto ai 7,6 milioni di euro del primo semestre 2004.  
 
Gli investimenti del periodo sono stati pari a circa 6,8  milioni di euro. 
 
Gli impieghi sono finanziati da un patrimonio netto consolidato di 81,6 milioni di euro (80,0 milioni di euro al 
31 dicembre 2004) e da un indebitamento finanziario netto di 19,7 milioni di euro (17,6 milioni di euro al 
31 dicembre 2004). 
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Previsioni per l’esercizio in corso 
Nel corso del terzo trimestre il Gruppo ha operato su livelli di attività in significativa ripresa, principalmente per 
effetto dell’avvio delle vendite dei nuovi prodotti, estremamente innovativi, e dei maggiori ordini provenienti dal 
mercato turco. Si ritiene pertanto di potere concludere il terzo trimestre con ricavi leggermente superiori rispetto 
al terzo trimestre 2004, quando le vendite erano state pari a 27,4 milioni di euro. Il management del Gruppo 
ritiene probabile che tale tendenza si rafforzi ulteriormente nel corso dell’ultimo trimestre e conferma pertanto 
per l’intero esercizio l’obiettivo di un fatturato e di livelli di redditività in linea con quello del 2004. 
Qualora la situazione economica subisca variazioni, i valori consuntivi potrebbero discostarsi dai dati 
previsionali. 
 
I risultati semestrali saranno illustrati alla comunità finanziaria alle ore 14,30 di oggi 27 settembre 2005, nel 
corso di una conference call (chiamare il numero 02 802 09 11 alcuni minuti prima dell’inizio). 
 
 
 
Allegati: prospetti contabili consolidati  
 
 
 
 
 
 
 
Per ulteriori informazioni:  
Investor Relations 
Gianluca Beschi 
tel. +39 030 6843236      
gianluca.beschi@sabaf.it     www.sabaf.it  

Ufficio Stampa 
Power Emprise 
Cosimo Pastore - Rossana Pastore  
tel. +39 02 39400100 

 
 
 
 
 
 
 
 
Fondata nei primi anni ’50, SABAF è cresciuta costantemente fino a divenire oggi il principale produttore in Italia e uno tra i primi 
produttori mondiali di componenti per cucine e apparecchi domestici per la cottura a gas. 
La produzione si articola in tre linee principali: rubinetti, termostati e bruciatori, necessari negli apparecchi per la cottura a gas. Il know-
how tecnologico, la flessibilità produttiva e la capacità di offrire una vasta gamma di componenti, progettati anche in base alle necessità 
delle singole case produttrici di cucine, di piani e di forni da incasso, e in linea con le caratteristiche specifiche dei diversi mercati di 
riferimento, rappresentano fondamentali punti di forza di SABAF in un settore a forte specializzazione in cui la domanda è in continua 
evoluzione e sempre più orientata verso prodotti che garantiscono assoluta affidabilità e sicurezza.  
Il Gruppo Sabaf impiega circa 500 dipendenti ed è attivo con la Capogruppo SABAF S.p.A. e con le controllate Faringosi Hinges, leader 
nella produzione di cerniere per forni e lavastoviglie e Sabaf do Brasil, attiva nella produzione di bruciatori per il mercato sudamericano.  
Sabaf è inoltre presente in Cina tramite un ufficio di rappresentanza a Shanghai. 
Sabaf è quotata sul mercato di Borsa Italiana dal 24 marzo 1998 e da aprile 2001 è entrata a far parte del Segmento Titoli con Alti 
Requisiti (STAR). 
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Stato patrimoniale consolidato  
 

 30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004 

(in migliaia di euro)    
ATTIVO       
ATTIVITA' NON CORRENTI    
Immobilizzazioni materiali 79.486 78.758 78.993 
Attività immateriali 7.479 7.329 6.949 
Partecipazioni 47 47 47 
Crediti non correnti 570 208 168 
Imposte anticipate 1.249 1.324 1.372 
Totale attività non correnti 88.831 87.666 87.529 
    
ATTIVITA' CORRENTI    
Rimanenze 14.823 15.846 16.681 
Crediti commerciali 35.219 31.255 38.333 
Crediti per imposte 327 298 796 
Altri crediti correnti 826 284 696 
Attività finanziarie correnti 92 234 388 
Cassa e disponibilità liquide 7.013 9.607 6.209 
Totale attività correnti 58.300 57.524 63.103 
    
TOTALE ATTIVO 147.131 145.190 150.632 
    
PATRIMONIO NETTO E PASSIVO       
PATRIMONIO NETTO    
Capitale sociale 11.333 11.333 11.333 
Utili accumulati, Altre riserve 63.402 55.682 55.707 
Utile dell'esercizio 6.906 12.950 7.601 
Totale quota di pertinenza della Capogruppo 81.641 79.965 74.641 
Interessi di Minoranza 0 0  (177) 
Totale patrimonio netto 81.641 79.965 74.464 
    
PASSIVITA' NON CORRENTI    
Finanziamenti  22.494 24.287 24.556 
TFR e fondi di quiescenza 3.609 3.467 3.259 
Fondi per rischi e oneri 1.721 2.251 1.880 
Imposte differite 7.684 7.414 6.838 
Totale passività non correnti 35.508 37.419 36.533 
    
PASSIVITA' CORRENTI    
Finanziamenti  4.305 3.199 3.659 
Debiti commerciali 19.732 19.291 29.102 
Debiti per imposte  1.234 1.979 2.514 
Altri debiti 4.711 3.337 4.360 
Totale passività correnti 29.982 27.806 39.635 
    
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO  147.131 145.190 150.632 
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Conto economico consolidato  
 

 30.06.2005 30.06.2004 31.12.2004 

(in migliaia di euro)    
COMPONENTI ECONOMICHE       
    
RICAVI E PROVENTI OPERATIVI    
Ricavi 59.272 64.301 120.527 
Altri proventi 411 185 586 
Totale ricavi e proventi operativi 59.683 64.486 121.113 
    
COSTI OPERATIVI    
Acquisti di materiali  (22.080)  (26.238)  (46.994) 
Variazione delle rimanenze  (1.091) 2.034 1.176 
Servizi  (9.627)  (11.131)  (20.911) 
Costi del personale  (10.407)  (10.687)  (20.308) 
Altri costi operativi  (328)  (472)  (1.055) 
Costi per lavori interni capitalizzati 499 488 956 
Totale costi operativi  (43.034)  (46.006)  (87.136) 
    

RISULTATO OPERATIVO ANTE AMMORTAMENTI, 
PLUS/MINUSVALENZE, SVALUTAZIONI/RIPRISTINI DI 
ATTIVITA' NON CORRENTI (EBITDA)  16.649 18.480 33.977 
    
Ammortamenti  (5.335)  (5.270)  (10.815) 
Plusvalenze/Minusvalenze da realizzo di attività non correnti 139 30 56 
Svalutazioni/Ripristini di valore di attività non correnti  (25) 0 0 
    
RISULTATO OPERATIVO (EBIT) 11.428 13.240 23.218 
    
Proventi finanziari 117 60 133 
Oneri finanziari  (405)  (528)  (947) 
Utili e perdite su cambi 496 10  (83) 
Utili e perdite da partecipazioni 0 0 0 
    
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 11.636 12.782 22.321 
    
Imposte sul reddito  (4.730)  (5.225)  (9.371) 
Quota di pertinenza di terzi 0 44 0 
    
UTILE DEL PERIODO 6.906 7.601 12.950 
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Rendiconto finanziario consolidato 
 

  30.06.2005 31.12.2004 
    
A.  POSIZIONE FINANZIARIA NETTA INIZIALE A BREVE 6.408 2.345 
    
B.  FLUSSO MONETARIO DA ATTIVITÀ DI ESERCIZIO   
 Risultato netto dell'esercizio, al lordo della quota di terzi 6.906 12.950 
 Ammortamenti 5.335 10.815 
 Variazione nelle imposte anticipate e differite 345 846 
 (Plus) o minusvalenze da alienazione (139) (86) 
 (Rivalutazione) o svalutazione di attività non correnti 0 0 
 Variazione netta TFR 142 281 
 Variazione netta fondi rischi ed oneri (530) 367 
  12.059 25.173 
 Variazione del capitale circolante netto:   
 Rimanenze 1.023 (1.180) 
 Crediti commerciali (3.964) 1.800 
 Debiti commerciali 441 (1.600) 
 Altri crediti e debiti 58 1.987 
  (2.442) 1.007 
    
 Cash flow operativo 9.617 26.180 
    
C. FLUSSO MONETARIO DA ATTIVITÀ DI INVESTIMENTO   
 Investimenti in immobilizzazioni:   
 immateriali (271) (783) 
 materiali (6.507) (19.515) 
 finanziarie 0 0 
 Realizzo e disinvestimento immobilizzazioni 759 216 
 TOTALE  (6.019) (20.082) 
    
D. FLUSSO MONETARIO DA ATTIVITÀ FINANZIARIE   
 Nuovi finanziamenti (quota a medio-lungo termine) 1.096 7.941 

 
Rimborsi di finanziamenti e trasferimenti a breve termine di quote di 
finanziamenti a medio-lungo (2.889) (6.077) 

 Variazione dei crediti immobilizzati (362) 119 
 Variazione nelle attività finanziarie correnti 142 (23) 
 TOTALE  (2.013) 1.960 
    
E. VARIAZIONI NEI CONTI DI PATRIMONIO NETTO   
 Variazione nella riserva da stock option 84 168 
 Variazione nella riserva da fair value (152) (38) 
 Variazione delle azioni proprie in portafoglio (72) 244 
 Acquisizione 45% Sabaf do Brasil (frazione di patrimonio netto)  0 140 
 Altre variazioni nel patrimonio netto 289 19 
 Distribuzione di dividendi (5.434) (4.528) 
 TOTALE  (5.285) (3.995) 
    
    
F.  FLUSSO MONETARIO DEL PERIODO (B+C+D+E) (3.700) 4.063 
    
G. POSIZIONE FINANZIARIA NETTA FINALE A BREVE  (A+F)  2.708 6.408 
 rappresentato da:   
 Disponibilità l iquide 7.013 9.607 
 Finanziamenti correnti (4.305) (3.199) 

 


